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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econOmico referente ao més de
MARCO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacoes

financeiras do PREVI-CLAUDIA.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢io CMN 4.604/2017, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVI-CLAUDIA

we|  SegmentosdaResolugioCMN | [P CER Teamtmn ]| e | | o caRTERA ONTO A POUTCADE
4.604/2017 4.604/2017 Minimo | = =" | Méaximo (%) Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.79,1,b (100%) 0,0% 63,0% 80,0% 63,9% 14.746.798,19 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publicos | Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 80,0% 0,0% - -
4 |Operagdes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72, 11l,a (60%) 0,0% 28,0% 40,0% 7,4% 1.713.682,30 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,111, b (60%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 9,0% 40,0% 28,6% 6.594.348,00 -
8 |F.l. em indices de RF Art. 72,1V, b (40%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 (CDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 15,0% 0,0% - -
11 |Poupanga Art.72,Vl,b (15%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
12 |[FIDC - Cota Sénior Art.79,Vil,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, Vil b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 [F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

15 |F.l. em indices de RV (min. 50 acGes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
16 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acdes) | Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em agGes Art. 82,1, a (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 [F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
19 |F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 [F.l. em Participagdes Art. 82,1V, a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
21 |F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |TOTAL em RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,0% - -
23 |[DESENQUADRADO - 100% 0,0% - -
24 [CONTA CORRENTE - 0,1% 21.692,17
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVI-CLAUDIA

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
Ne| INDICES DE BENCHMARK |\ imo | Maximo At“a([,/':‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |DI 4,0% 5,0% 8,3% 1.914.236,46 -
2 [IRF-M 1 25,0% 5,0% 35,9% 8.289.482,28 -
3 [IRF-M 0,0% 5,0% 12,0% 2.761.671,16 -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 0,0% - -
5|IMA-B5 9,0% 0,0% 18,8% 4.349.725,48 -
6 (IMA-B 0,0% 0,0% 25,0% 5.761.405,28 -
7 |IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 0,0% - =
8 [IMA-GERAL e IMA-GERAL EX-C | 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |IDKA 20 0,0% 0,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

11 |Multimercado 0,0% 5,0% 0,0% - -
12 [Ibovespa 0,0% 5,0% 0,0% - -
13 |IBr - X 50 0,0% 5,0% 0,0% - -

N3ao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagao conforme PAIl em vigor.
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2.3-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2018 - PREVI-CLAUDIA

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)
1 JANEIRO 22.190.436,73 55.000,00 (15.000,00) - 335.483,24 - 335.483,24 22.565.919,97
2 [ FEVEREIRO 22.565.919,97 194.800,00 (194.800,00) - 131.751,36 - 131.751,36 22.697.671,33
3 MARCO 22.697.671,33 140.000,00 - - 217.157,16 - 217.157,16 23.054.828,49
4 ABRIL 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
5 MAIO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
6 JUNHO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
7 JULHO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
8 AGOSTO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
9 [ SETEMBRO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
10| OUTUBRO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
11| NOVEMBRO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
12| DEZEMBRO 23.054.828,49 - - - - - - 23.054.828,49
15 ANO 22.190.436,73 389.800,00 (209.800,00) - 684.391,76 - 684.391,76 23.054.828,49
6
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do
RPPS sobre o

Dispositivo da Resolu¢do CMN

(%) Recursos do
RPPS sobre o

Enquadrado?

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado 4.604/2017
FUNDO ’ SEGMENTO
1 |BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS 1.084.315,68 4,70%
2 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3.822.739,73 16,57% FI Refer. 100% Titulos TN - Art. 3 0% M
270
° 0 i

3 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 2.750.075,16 | 11,96% |1 b (100%) (exc.Tx.de 1 dia)

4 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 7.080.667,62 30,68%

5 [SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1.565.796,74 6,79%

6 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 116.706,78 0,51% FI Refer. Indicadores de RF - Art. 7,4% SIM

B o 72,111, a (60% e 20% por fundo) e
7 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 31.178,78 0,14%
8 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 367.453,03 1,59%
; FIl de Renda Fixa - Art. 79,1V, a
9 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 4.345.636,69 18,83% ro 28,6% SIM
(40% e 20% por fundo)

10 [BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 1.881.258,28 8,15%

TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 23.054.828,49 99,91%

11 [BANCO DO BRASIL 21.692,17 0,09%

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 21.692,17 0,09%

PATRIMONIO LiQUIDO 23.076.520,66 | 100,00%

*p

L - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

www.atuarialconsultoria.com.br

b5 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte

CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT

7




ATHARIAL

3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN Patrimonio Liquido do (%) Recursos do
° . . * 2
4.604/2017 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
do FUNDO
1 [BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS 1.084.315,68 842.415.878,51 0,129% SIM
2 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3.822.739,73 4.765.645.757,50 0,080% SIM
3 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 2.759.075,16 5.461.875.715,02 0,051% SIM
4 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 7.080.667,62 11.779.556.526,80 0,060% SIM
Art. 14 - As aplicagdes deverdao | 5 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1.565.796,74 175.036.062,83 0,895% SIM
representar até 15% do
patrimonio liquido do fundo. | 6 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 116.706,78 138.900.773,61 0,084% SIM
7 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 31.178,78 5.997.534.136,46 0,001% SIM
8 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 367.453,03 1.113.606.395,83 0,033% SIM
9 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 4.345.636,69 2.226.807.779,79 0,195% SIM
10 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 1.881.258,28 3.806.480.300,52 0,049% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 23.054.828,49
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 21.692,17
PATRIMONIO LIQUIDO 23.076.520,66
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: MARCO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

o~
o o
Disposito Legal | %) RECUrsOS|FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio _ (%) S (%) Recursos 3
. do RPPS Valor Aplicado no |Recursos do| Patrimonio Liquido do do RPPS o
Resolugao CMN das cotas do =)
P sobre o . Fundo (R$) RPPS sobre FI sobre o PL* =
oo SEGMENTO FI - Fundo de Investimento o FUNDO do FUNDO g
FI Refer. 100% BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 100,0% 7.080.667,62 | 30,7% 11.779.556.526,80 [ 0,060% SIM
Titulos TN - Art. 72, o
I,b (100%) (exc. Tx 63,9%
’ s BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE
de 1 dia) RENDA FIXA 100,0% 7.080.667,62 | 30,7% 12.854.608.354,66 0,055% SIM
FI Refer. Indicadores SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 100,0% 1.565.796,74 6,8% 175.036.062,83 | 0,895% SIM
de RF-Art. 79, 1ll, a 7 4%
(60% e 20% por i
fundo) FI RF IMA-B ALOCACAO LONGO PRAZO 100,0% 1.565.796,74 6,8% 195.090.876,84 0,803% SIM
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 100,0% 4.345.636,69 18,8% 2.226.807.779,79 0,195% SIM
BB TOP RENDA FIXA IMA-B 5 LP Fi 100,0% 4.345.636,69 18,8% 3.223.509.583,00 0,135% SIM
Fl de Renda Fixa -
Art. 72,1V, a (40% e 28,6% BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 100,0% 1.881.258,28 8,2% 3.806.480.300,52 0,049% SIM
20% por fundo)
BB TOP RF ARROJADO FI RF LP 50,0% 940.629,14 4,1% 25.232.976.943,36 0,004% SIM
BB TOP RF MODERADO FI RF LP 50,0% 940.629,14 4,1% 38.462.482.481,41 0,002% SIM
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do
RPPS sobre o

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |BB DTVM Gestao de Recursos 20.256.830,51 866.591.900.341,40 0,0023% SIM
2 |[BRAM - Bradesco Asset Management 1.115.494,46 615.807.163.736,99 0,0002% SIM
3 [Quantitas Gestao de Recursos 1.682.503,52 1.595.095.599,38 0,1055% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

23.054.828,49

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

21.692,17

PATRIMONIO LIQUIDO

23.076.520,66

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 23.054.828,49 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 23.054.828,49 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL

0%

23.054.828,49
100%
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)

RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 1.912.437,06 8,3%
IRF-M 1 8.281.690,08 35,9%
IRF-M 2.759.075,16 12,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 4.345.636,69 18,8%
IMA -B 5.755.989,50 25,0%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR-X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%

TOTAL 23.054.828,49 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
DI
IMA-B 8%

25%

IRF-M 1
36%

IMA-B5
19%

IRF-M

12%
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em R$)

RPPS
Banco do Brasil 20.256.830,51 87,9%
Bradesco 1.115.494,46 4,8%
Sicredi 1.682.503,52 7,3%

TOTAL 23.054.828,49 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
Bradesco 7%
5%

B

Banco do Brasil
88%
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 23.054.828,49 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 23.054.828,49 100,0%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS

0% .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-D/5TR/BU/CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS
D|STR|BU|CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
25.000.000,00 7 53 g54 828,49
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -
0,00 r r —
'\9@ ,‘9@ "9'19 '\9'\?’ '\90 "9'{3’ '\9'»"‘ q§\‘? "9'\3’ '\9'\1\ m@ﬁb "9'\9 '\909 m@"' "9'5"' ,‘903” S "90," "9%@ '\9’;\ "90,“’ "909 "909 "9&' (‘9&\'
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
S IR QIR R A I IR R AR R G SR SR IR I I SR R
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 3.149.774,52 13,7%

RECURSOS PARA MEDIO E LONGO

19.905.053,97 86,3%
PRAZO

TOTAL 23.054.828,49 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo) RECURSOS
14% PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
86%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO
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.~ . Valor .
Provisdao de Caixa (RS) Fundo de Investimento
1.881.258,28 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
36.315,00 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no
exercicio SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M
116.706,78
e 1LP
Reservas para pagto
da Despesa Adm no
exercicio
BRADESCO FI REFERENCIADO DI
31.178,78
FEDERAL EXTRA
BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS
1.084.315,68 | .
PUBLICOS
Total 3.149.774,52

Referéncia: MARCO

18

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte

CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT



ATUARIAL

6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

1Otk el RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI RF IRF - M TP
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 IRF-M
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de
ATl ) Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 08/12/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . ~ . ~ . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui N3ao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICAGOE
ADI;OIC\I?QI: Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ] ]
" 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto 4 - Alto
PATRIMONIO
. 3.806.480.300,52 11.779.556.526,80 2.226.807.779,79 5.461.875.715,02
LIQUIDO **
NUMERO DE
734 1219 363 713
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,030859 2,357322 16,011535 4,851107797
o o o T ] o o o) T+
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 79, | Fl Refer. 100% Titulos TN
IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por | Art. 72,1, b (100%) (exc.
LEGAL . .
fundo) Tx. de 1 dia) fundo) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

. . BRADESCO FI
= BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BRADESCO FI RF IRF -
REFERENCIADO DI - a
1Otk el RFIMA - B TP RFIMA - B M1 TITULOS PUBLICOS
FEDERAL EXTRA
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 03.256.793/0001-00 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Referenciado DI Renda Fixa
iNDICE IMA-B IMA-B CDI IRF-M1
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de . Regime Préprio de
ATl ) Previdéncia Social Previdéncia Social Publico em geral Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/07/2005 01/03/2006 02/08/1999 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . ~ . ~ . ~ .
N3ao possui Nao possui Nao possui N3ao possui
PERFORMANCE
APLICAGCAO INICIAL 10.000,00 10.000,00 Qualquer Valor 50.000,00
APLICAGOE
ADI;OIC\I?QI: Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apds | D+2 (Dois dias uteis apds | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . ] .
" 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
. 4.765.645.757,50 1.113.606.395,83 5.997.534.136,46 842.415.878,51
LIQUIDO **
NUMERO DE
590 239 284 206
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 4,673274457 4,154217796 10,7145663 2,228736
o T ] o o . o T
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. Indicadores de |Fl Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | 1V,a (40% e 20% por RF - Art. 72,11, a (60% e | Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) fundo) 20% por fundo) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

SICREDI FI SICREDI FIC

INFORMACGES INSTITUCIONAL RF IRF] INSTITUCIONAL RF
-M1LP IMA -B LP

CNPJ 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

iNDICE

IRF-M1

IMA -B

Regimes Préprio de

Regimes Préprio de

R Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 07/02/2014 18/12/2009
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - .
N3ao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICAGCAO INICIAL 50.000,00 50.000,00
APLICACO
CAGOES 5.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . .
* 1 - Muito Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
. 138.900.773,61 175.036.062,83
LIQUIDO **
NUMERO DE
50 67
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 1,5842612 2,8018732

ENQUADRAMENTO
LEGAL

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

Fl Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2018 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,57% i 0,47% i 0,54% 1,59%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EX] 0,57% @ 0,45% i 0,52% 1,55%
CDI 0,58% | 0,46% | 0,53% 1,58%

Rentabilidade Mensal
< BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
ess¢us BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
eaxCms CDI

0,70% -
0,60% -

0,50% - v
0,40% -
0,30% -

0,20% -
0,10% -

0,00% L L L L L L L L L L
JAN FEV MAR

Rentabilidade Acumulada

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI B BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA m CDI

1,59%

1,58%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2018 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 0,59% i 0,52% i 0,63% 1,75%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP 0,59% i 0,55% : 0,64% 1,79%
BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS| 0,57% : 0,52% : 0,65% 1,75%
IRF-M 1 0,59% | 0,54% | 0,66% 1,80%
Rentabili Mensal o
entabilidade Mensa Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP .
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP M SICREDI FI INSTITUCIONALRFIRF-M 1 LP

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

es=Gmms SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

@==gmms BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS

esxm» |RF-M1

| om®

JAN FEV MAR

H BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS ~ mIRF-M 1

1,30%
1,79% ’

1,75%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao IRF - M

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 1,29% : 1,10% : 1,30% 3,74%
IRF-M 1,30% | 1,10% | 1,32% 3,77%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

¢~ BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP eCme |RF - M BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP ®IRE- M

1,40%

1,20% <\<> /> 3,77%

1,00%
0,80%

0,
0,60% 3,74%
0,40%
0,20%

0100% L L L L L] L] L] L] L] L L L L]
JAN FEV MAR

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,31% : 0,52% : 1,60% 3,47%
IMA-BS 1,33% ] 0,54% | 1,62% 3,53%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

=== BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI @==Cm |MA-B5 i
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FICFI HIMA-BS5
1,80%

1,60% O 3,53%

1,40%
1,20% <\ /
1,00%

0,80% X
0,60% x
0,40%

0,20%

0,00% r r r r r r r r T T T '
JAN FEV MAR

3,47%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2018 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 3,35% i 0,55% : 0,92% 4,87%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3,38% i 0,53% i 0,90% 4,86%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 3,43% : 0,55% : 0,92% 4,96%
IMA - B 3,40% | 0,55% | 0,94% 4,94%
Rentabili Mensal o
entabilidade Mensa Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B @mm@==s BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B m BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP
=== SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP  emmcmms |MA - B SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP =IMA-B
4,00% -
4,96%
3,00% - 4,94%
2,00% - \ 4,87%
\ 17 4,86%
1,00% - 0/4)
0,00% r r r r r r r r r r
JAN FEV MAR
ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2018 - PREVI-CLAUDIA

JAN

FEV

MAR

RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA

1,51%

0,58%

0,96%

CDI

0,58%

0,46%

0,53%

IBOVESPA

11,14%

0,52%

0,01%

META ATUARIAL

0,78%

0,81%

0,58%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVI-CLAUDIA NO MES DE MARGO FOI DE:

RS

217.157,16

A META ATUARIAL NO MES DE MARGO FOI DE:

RS

130.909,97
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2018 - PREVI-CLAUDIA
JAN FEV MAR
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,51% | 2,10% | 3,08%
CARTEIRA
CDI 0,58% 1,04% 1,58%
IBOVESPA 11,14% 11,72% 11,73%
META ATUARIAL | 0,78% | 159% | 2,18%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVI-CLAUDIA:| RS 684.391,76
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 485.327,01
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 199.064,75
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3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2018

e=@= Rentabilidade Carteira em@u [Vleta Atuarial a=C=s CDI

JAN

FEV MAR

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 1,51% 0,78% 0,58%
FEV 2,10% 1,59% 1,04%
MAR 3,08% 2,18% 1,58%
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA
A Carteira de Investimentos do PREVI-CLAUDIA, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 3,08% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 1,58% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento,

uma rentabilidade de 195,25% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL
Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVI-CLAUDIA é de 3,08% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,18%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 141,63% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de margo/2018 (0,09%), apresentou uma baixa se compararmos com o més
anterior (fev/2018 = 0,32%).

Este foi o IPCA mais baixo para os meses de margo desde a criagcdo do Plano Real (1994).
No ano, o IPCA registra acumulacao de 0,70%, enquanto nos ultimos 12 meses registra 2,68%.

Foi o menor nivel para um més de maco desde a implantacdo do Plano Real (1994).

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo SAUDE E

CUIDADOS PESSOAIS, cujo indice fechou em 0,06%, representando 66,7% do IPCA. Nesse grupo,

o destaque foi o item plano de saude (1,06%), responsavel pelo segundo maior impacto individual no

més (0,04 p.p.).
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo TRANSPORTES,
cujo indice apresentou deflagdo de -0,05%, ocasionada pelas quedas nas passagens areas que

exerceram o impacto negativo mais intenso no indice do més.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS

O grupo Alimentagao e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9
grupos pesquisados pelo IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade
maior do que o grupo Comunicag¢do, por exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este

grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.

No més de margo, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS fechou com um indice de 0,02%,
representado 22% do IPCA. Os trés produtos do grupo, com a maior alta de precos foram as Frutas
(5,32% e 8,38% a.a.), os Ovos (3,83% e 3,13% a.a.) e o Leite longa vida (3,42% e 2,88% a.a.). Os trés
produtos do grupo, com a maior queda de precos foram o Tomate (-5,31% e 33,44% a.a.), o

Chocolate em barra e bombom (-5,28% e -7,36% a.a.) e a Batata-inglesa (-3,49% e 3,16% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Belo Horizonte-MG foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,23%), enquanto
Campo Grande-MS apresentou deflagdo de -0,35%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 0,09%.
Em 2018, Rio de Janeiro-RJ foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,27%), enquanto

Campo Grande-MS apresentou a menor alta (0,05%). No mesmo periodo, o IPCA registrou alta
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9.4-TAXA SELIC

Pela 122 vez consecutiva, no dia 21 de marg¢o de 2018, o COPOM reduziu a Taxa Selic,

mais uma vez em 0,25%. A decisdo foi unanime e a Selic passou para uma nova minima historica,

de 6,75% para 6,50%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2017,

projeta a taxa de juros finalizando 2018 em 6,75%.

9.5-iNDICES IMA

Em marcgo, os indices IMA apresentam forte volatilidade, com destaque para o IMA - B 5,

que apresentou ganho de +1,62%. O IMA - B 5+ chegou a rentabilizar +0,09%, mas conseguiu

recuperar e fechar o més em +0,38%.

PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M1 [ IMA-B5 | IRF-M IMA-B |IMA-B5+| IDKA 20
MARCO 0,66% 1,62% 1,32% 0,94% 0,38% -1,45%
Acumulado/2018 1,80% 3,53% 3,77% 4,94% 5,94% 7,39%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e$=|RF-M 1 IMA-B5 ap=|MA - B a@=|MVA - B 5+
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
N N IR R I I U RN R R R
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

O mercado brasileiro voltou a sofrer forte influéncia do mercado internacional, derrubando
a rentabilidade dos investimentos de longo prazo como os indices IMA - B e IBOVESPA.

Apds o presidente Donald Trump assinar um decreto que eleva a tarifa deimportagdode
aco em 25% e de alumino em 10%, aumentou a tensao de uma Guerra comercial entre Chinae EUA.
O protecionismo americano também pode prejudicar a Saldo da Balanca Comercialbrasileira,devido
0 pais ser o segundo maior exportadar da matéria-prima. Além disso, o governo americano anunciou
gue deverad divulgar uma lista de importacdes chinesas que receberdo novas tarifas.

Em meio a esse cenario, o FOMC decidiu no dia 21 elevar a taxa basica de juros em 0,25%,
ficando entre 1,50% e 1,75%, conforme esperado pelo mercado. Para os préximos anos, a projecao
da taxa de juros, subiu para até 3,4% a.a. Esse cenario, contribui para elevacdo do Ddlar no Brasil.

No Brasil, a boa noticia veio da reducao constante da Taxa de desemprego sazonalizada. O
desemprego caiu, reduzindo respectivamente em 12,6% em janeiro; 12,5% em fevereiro e 12,4% em
marco, indicando continuidade na recuperacdo do mercado de trabalho.

Na politica fiscal, visando arrecadar com impostos, o governo anunciou o aumento da
aliquota do IOF sobre a transferéncia de recursos para o exterior de 0,38% para 1,10%.

Por conta da intervencdo Federal no Rio de Janeiro e com a incerteza sobre as receitas da
privatizacdo da Eletrobras, o governo ampliou de RS 16,2 bi para RS 18,2 bi o blogueio no
orcamento da Unido de 2018.

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdencidrios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:

> 100% indices conservadores (DI e/ou IRF-M1).
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9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 13/04/2018, a inflacdo
projetada para o final do ano devera ficar em 3,43% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,90%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 25,95% a 33,04% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

33,04%
25,95%
9,90% |
PROJEGCAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO
(Pessimista) (Otimista)

As recomendacdes e as analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolu¢do CMN 4.604/2017, tendo presente as condicdes
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacdes previdencidrias

e transparéncia.

E o Parecer. 7 (@
]
go nga Garcia
_ ) Atuario MIBA/R) — 1.659
| Certificacao | =
Profissional ‘ Certificagio Profissional ANBID CPA 10 e CPA - 20
| ANBIMA | L‘ CVM Consultor de Valores Mobilidrios credenciado pela CVM
| CPA-ZO | Comissao de Valores Mobilidrios
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