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1 — CONSIDERAGOES INICIAIS

A atividade de gestdo da aplicacdo dos recursos do PREVI - CLAUDIA é
desempenhada por gestdo propria, de acordo com o amparo legal previsto no Inciso |, § 1 9,

do Art. 15 da Resolugdo CMN 3.922/10.

Art. 15. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social podera ser propria, por entidade credenciada

ou mista.
§ 12 Para fins desta resolugdo, considera-se:

| - gestdo prépria, quando as aplicagbes sdo realizadas
diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do regime proprio de

previdéncia social. (GRIFO NOSSO)

As avalia¢des financeiras sdao informadas no site do Ministério da Previdéncia Social
de forma bimestral, atendendo o prazo de informa¢do do DAIR - Demonstrativo das
Aplicagdes e Investimentos dos recursos dos RPPS para emissdo do CRP — Certiddo de

Regularidade Previdenciaria.
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2 — RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

2.1 -FUNDOS DE INVESTIMENTO DO BANCO DO BRASIL

2.1.1 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA - B TITULOS
PUBLICOS

INFORMACOES

CNPJ 07.442.078/0001-05

CLASSIFICACAO ANBIMA Renda Fixa indices

BENCHMARK IMA — B

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gest3o de Recursos DTVM S.A
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

24/06/2005

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% 20 ano

TAXA DE PERFORMANCE ~
nao cobra

APLICACAO INICIAL RS 10.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS
Qualquer valor

RESGATE MiNIMO
Qualquer valor

SALDO MiNIMO
Qualquer valor

DEBITO DA APLICAGAO D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE D+2 (Dois dias Uteis apds a solicitagao)

PRAZO DE CARENCIA . .
Nao possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 8 extraido do Capitulo Ill do Regulamento do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS, a composi¢do da carteira de
investimentos é representado exclusivamente por titulos publicos federais. O parametro de

rentabilidade do fundo é o sub-indice IMA — B.

Art. 82. Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicard a totalidade de seus recursos,
exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidag¢do e Custddia (SELIC), Operagées Compromissadas lastreadas em Titulos

Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC).

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolugdo CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado 4 algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Duragdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer

subindice atrelado & taxa de juros de um dia;
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2.1.2 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B

INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA - B

CNP) 07.861.554/0001-22

CLASSIFICACAO ANBIMA Renda Fixa indices

BENCHMARK IMA — B

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

01/03/2006

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,30% ao ano., podendo chegar a 2,30% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE ~
nao cobra

APLICACAO INICIAL RS 10.000,00

APLICACOES ADICIONAIS
Qualquer valor

RESGATE MiNIMO
Qualquer valor

SALDO MINIMO
Qualquer valor

DEBITO DA APLICACAO D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE D+2 (Dois dias Uteis apds a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA N .
Nao possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 9 extraido do Capitulo Ill do Regulamento do fundo BB

PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA - B, trata-se de um fundo de investimento referenciado

em indicadores de desempenho de renda fixa, cujo regulamento permite ao fundo aplicar

até 50% em ativos privados, considerados de baixo risco de crédito e DPGE. O parametro de

rentabilidade do fundo é o sub-indice IMA - B.

Art. 92. Para alcangar seus objetivos, o FUNDO deverd compor uma carteira

com, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido representado por

ativos financeiros de forma a acompanhar, direta ou indiret amente, a variagdo didria

da taxa de juros doméstica e/ou indice de pregos.

Composigéo da Carteira Minimo | Mdximo

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

0% 100%
Liquidagdo e Custddia (SELIC).
Operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais, registrados no

0% 15%
Sistema Especial de Liquidagbo e Custddia (SELIC).
DPGE — Depdsito a prazo com Garantia Especial, limitando o valor do principal
acrescido dos rendimentos ao valor mdximo garantido pelo Fundo Garantidor de 0% 50%
Crédito — FGC.
Ativos Financeiros de renda fixa cujo emissor esteja classificado na categoria baixo
risco de crédito ou equivalente, com certificagdo por agéncia de classificagdo de risco 0% 30%
localizada no Pais
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, constituidos sob a forma

0% 15%
de condominio aberto
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, constituidos sob a forma
de condominio fechado, desde que o total aplicado em FIDC ndo exceda o limite de 0% 5%

15%
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Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 80% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme inciso lll, Art. 7, da Resolu¢do CMN 3.922/10, mas somente 20% por cada
fundo de investimento, conforme o Art. 13 da mesma Resolucdo e desde que o fundo de
investimento busque retorno atrelado a algum dos subindices de Mercado Anbima ou do

indice de Duragdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegcdo de qualquer subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;
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2.1.3 — BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF — M TITULOS PUBLICOS

INFORMACOES

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF— M TiTULOS
PUBLICOS

CNPJ

07.111.384/0001-69

CLASSIFICACAO ANBIMA

Renda Fixa indices

BENCHMARK

IRF-M

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados

ADMINISTRAGCAO

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

08/12/2014

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,20% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

nao cobra

APLICACAO INICIAL

RS 10.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

DEBITO DA APLICAGAO

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte apds a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA

N3o possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 8 extraido do Capitulo Ill do Regulamento do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF — M TITULOS PUBLICOS, a composicdo da carteira de
investimentos é representado exclusivamente por titulos publicos federais. O parametro de

rentabilidade do fundo é o sub-indice IRF — M.

Art. 89 Para alcangar seus objetivos, o FUNDO  aplicard seus recursos,
exclusivamente, em Titulos Publicos Federais e ou operagées compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais.

Esse tipo de investimento permite aplicagao de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolucdo CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado 4 algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Duragdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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2.1.4 — BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF— M 1 TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF— M 1 TITULOS

INFORMACOES PUBLICOS

CNPJ 11.328.882/0001-35

CLASSIFICACAO ANBIMA Renda Fixa indices

BENCHMARK RF - M 1

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

ADMINISTRACAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

08/12/2009

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,30% a0 ano

TAXA DE PERFORMANCE ~
nao cobra

APLICACAO INICIAL RS 1.000,00

APLICAC@ES ADICIONAIS
Qualquer valor

RESGATE MiNIMO
Qualquer valor

SALDO MiNIMO
Qualquer valor

DEBITO DA APLICACAO D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo dia da solicitagao)

PRAZO DE CARENCIA

N3o possui
LIQUIDEZ Didrio
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 2, extraidos do Regulamento do fundo BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IRF — M 1 TITULOS PUBLICOS, a composi¢do da carteira de investimentos é
representado exclusivamente por titulos publicos federais. O pardmetro de rentabilidade do

fundo é o sub-indice IRF— M 1.

Art. 22, O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de investimentos que tém
em sua composicdo 100% em Titulos Publicos Federais e atendam aos limites e

garantias exigidas pela Resolugéo CMN 3.922/2010.

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolucdo CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado 4 algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Durac¢do Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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2.1.5- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL

INFORMACOES

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL

CNPJ

13.077.418/0001-49

CLASSIFICACAO ANBIMA

Renda Fixa

BENCHMARK

CDI

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados

ADMINISTRAGCAO

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

GESTAO BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
AUDITORIA Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
DATA DE INiCIO

28/04/2011

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,20% ao ano, podendo chegar 4 0,30% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

nao cobra

APLICAGAO INICIAL

RS 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

DEBITO DA APLICAGAO

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagao)

PRAZO DE CARENCIA

N3o possui

LIQUIDEZ

Diario
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 8 extraido do Capitulo Ill do Regulamento do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL, trata-se de um fundo de investimento em Renda Fixa,
referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa. O parametro de rentabilidade

do fundo é o indice CDI.

Art. 8. O FUNDO deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira
em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica

e/ou de indices de pregos {(...).

Esse tipo de investimento permite aplicagdo de até 30% do patriménio liquido do
RPPS, conforme o inciso IV, art 7 da Resolugdo CMN 3.922/2010, mas somente 20% por
cada fundo de investimento, conforme o Art. 13 da mesma Resolugdo e ndo exige como

parametro de rentabilidade, algum dos subindices Anbima.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de

condominio aberto
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2.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTO DO BANCO BRADESCO

2.2.1—BRADESCO Fl RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS

INFORMACOES

BRADESCO FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS

CNPJ

10.986.880/0001-70

CLASSIFICACAO ANBIMA

Renda Fixa indices

BENCHMARK IMA-B
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados
ADMINISTRAGAO Bradesco S.A.
GESTAO BRAM - Bradesco Asset Management DTVM
CUSTODIA Bradesco S.A.
DISTRIBUIDOR Bradesco S.A.
AUDITORIA KPMG Auditores Independentes
DATA DE INiCIO

17/02/2010

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,20% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

nao cobra

APLICAGAO INICIAL

RS 50.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

DEBITO DA APLICAGAO

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA

N3o possui

LIQUIDEZ

Diaria
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Composigao da carteira

Conforme o Artigo 4 extraido do Capitulo Ill da Politica de Investimento do
Regulamento do fundo BRADESCO FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS, a composicdo da carteira
de investimentos é representado exclusivamente por titulos publicos federais. O parametro

de rentabilidade do fundo é o sub-indice IMA — B.

Art. 4. A carteira do FUNDO deverd ser composta conforme tabela a seguir:

Composigdo da Carteira Minimo | Mdximo

1) Ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos a taxa de juros
80% 100%
domeéstica pos-fixadas e pré-fixadas e/ou indices de prego.

1) Titulos Publicos Federais (...). 85% 100%
2) Operagbes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais. 0% 15%

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 100% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme alinea b, inciso I, Art. 7, da Resolugdo CMN 3.922/10, mas desde que o
fundo de investimento busque retorno atrelado & algum dos subindices de Mercado Anbima

ou do indice de Duracdao Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial

de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer

subindice atrelado & taxa de juros de um dia;
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2.3 —FUNDOS DE INVESTIMENTO DO BANCO COOPERATIVO SICREDI

2.3.1—SICREDI FI INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA—-B LP

INFORMACOES SICREDI FI INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA B LP

CNPJ
11.087.118/0001-15

CLASSIFICACAO ANBIMA L
Renda Fixa Indices

BENCHMARK
IMA - B

PUBLICO ALV
UBLICO 0 Regime Proéprio de Previdéncia Social

ADMINISTRAGCAO o
Banco Cooperativo Sicredi SA

GESTAO ; 5
Quantitas Gestao de Recursos S.A.
CUSTODIA Banco Cooperativo Sicredi SA
DISTRIBUIDOR ; i i i
Banco Cooperativo Sicredi AS e cooperativas
AUDITORIA i
KPMG Auditores Independentes
DATA DE INiCIO
18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE =
nao cobra
APLICAGAO INICIAL RS 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS RS 5.000,00
RESGATE MINIMO RS 5.000,00
SALDO MINIMO RS 50.000,00

DEBITO DA APLICAGAO D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

CREDITO DO RESGATE D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

PRAZO DE CARENCIA

N3o possui
LIQUIDEZ Didrio
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Composigao da carteira

Conforme o Item 9 extraido do Capitulo Ill do Regulamento do fundo SICREDI FIi
INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA B LP, trata-se de um fundo de investimento referenciado
em indicadores de desempenho de renda fixa. O parametro de rentabilidade do fundo é o

sub-indice IMA - B.

Item 9. Na aplicagdo dos recursos do FUNDO, o GESTOR observard as seguintes

regras e limites de exposi¢cdo:

. Até 15% (quinze) do patriménio liquido do FUNDO poderd ser alocado em

operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

Il. Até 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO poderd ser alocado

diretamente em titulos publicos federais;

Ill. Até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO poderad

ser alocado em ativos financeiros de renda fixa de emisséo privada; .

Esse tipo de investimento permite aplicacdo de até 80% do patrimonio liquido do
RPPS, conforme inciso Ill, Art. 7, da Resolu¢do CMN 3.922/10, mas somente 20% por cada
fundo de investimento, conforme o Art. 13 da mesma Resolu¢do e desde que o fundo de
investimento busque retorno atrelado & algum dos subindices de Mercado Anbima ou do

indice de Duragdo Constante Anbima.

Art. 7. No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com exceg¢do de qualquer subindice

atrelado a taxa de juros de um dia;
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3 — MOVIMENTAGAO FINANCEIRA DOS INVESTIMENTOS DO PREVI - CLAUDIA,
NO ANO DE 2014 *

Apresentamos abaixo, a movimentacao financeira dos fundos de investimento
aplicados pela PREVI - CLAUDIA ao longo de 2013. Para sabermos a rentabilidade anual do
patrimbénio dos fundos de previdéncia social, fizemos uma andlise de cada aplicacdao da
carteira de investimentos do PREVI - CLAUDIA, para obtermos um melhor resultado sobre o

comportamento das rentabilidades.

Em alguns meses, a Taxa de retorno apresentada nos quadros, ndo serd a mesma
taxa de rentabilidade alcancada pelo fundo de investimento pela Instituicao financeira. Isso

ocorre, devido a movimentacado de aplicacdo e resgate durante os dias no més analisado.

Para alcancarmos a taxa de rentabilidade apresentada pelo fundo de investimento é

necessario que o capital (principal) fique aplicado desde o inicio, até o ultimo dia do més.

A rentabilidade das aplicagdes é diaria, portanto, uma aplicacdo realizada no 202 dia
do més, ndo capitalizara o valor da taxa apresentada pelo fundo de investimento no ultimo

dia do més.

* A taxa de retorno apresentada nos TITULOS PUBLICOS é o somatério da rentabilidade da taxa de
juros de cada Titulo ( 1,021% a.m. por exemplo), mais a variagdao do valor do papel de cada Titulo. Como o
inciso VIII, do art. 16 da Portaria 402/2008 determina que a contabilizacdo dos Titulos passe a ser pela “curva
de mercado” e ndo mais pelo o seu “valor de face” (ou seu valor de compra), o principal aplicado sofrera
variacdo, oferecendo ao investidor uma VALORIZACAO ou DESVALORIZAGAO do Titulo. Nas tabelas e graficos
abaixo, apresentamos a TAXA DE RETORNO desses Titulos, extraido dos juros oferecido pelo papel, mais a
sua valorizagdo ou desvalorizagdo. Lembrando que, caso o RPPS venda esses papeis antes da data de seu
vencimento, contabilmente, o valor que o RPPS recebera pelo papel, serd o valor que estiver marcado “A

MERCADO” na época e nao pelo seu VALOR DE COMPRA ( OU VALOR DE FACE).
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3.1 - Fundo de investimento do Banco do Brasil

BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M T.P.

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t::ri'si:fde SALDO FINAL ;:;‘sr:i
JANEIRO 12.964,11 121.000,00 8.000,00 (606,85) 125.357,26 -4,681%
FEVEREIRO 125.357,26 - 16.000,00 2.583,58 111.940,84 2,061%
MARCO 111.940,84 - 10.000,00 681,79 102.622,63 0,609%
ABRIL 102.622,63 - 10.000,00 1.272,27 93.894,90 1,240%
MAIO 93.894,90 - 25.000,00 1.488,23 70.383,13 1,585%
JUNHO 70.383,13 - - 653,97 71.037,10 0,929%
JULHO 71.037,10 - 10.000,00 814,88 61.851,98 1,147%
AGOSTO 61.851,98 - 10.000,00 955,54 52.807,52 1,545%
SETEMBRO 52.807,52 - 10.000,00 (390,55) 42.416,97 -0,740%
OUTUBRO 42.416,97 - 10.000,00 450,52 32.867,49 1,062%
NOVEMBRO 32.867,49 - 10.000,00 377,53 23.245,02 1,149%
DEZEMBRO 23.245,02 - 15.000,00 (91,38) 8.153,64 -0,393%

FONTE: Extratos Bancarios

BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M 1 T.P.

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t::ri'si:fde SALDO FINAL ;Zﬁfn’f,
JANEIRO 15.847,09 24.000,00 - 80,74 39.927,83 0,509%
FEVEREIRO 39.927,83 - - 413,80 40.341,63 1,036%
MARCO 40.341,63 - - 303,98 40.645,61 0,754%
ABRIL 40.645,61 - - 349,00 40.994,61 0,859%
MAIO 40.994,61 - - 379,06 41.373,67 0,925%
JUNHO 41.373,67 - - 348,75 41.722,42 0,843%
JULHO 41.722,42 - - 380,98 42.103,40 0,913%
AGOSTO 42.103,40 - - 343,32 42.446,72 0,815%
SETEMBRO 42.446,72 - - 333,84 42.780,56 0,786%
OUTUBRO 42.780,56 - - 352,38 43.132,94 0,824%
NOVEMBRO 43.132,94 - - 332,25 43.465,19 0,770%
DEZEMBRO 43.465,19 - - 381,26 43.846,45 0,877%

FONTE: Extratos Bancarios
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BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t::r:'si:fde SALDO FINAL ;:::r:f)
JANEIRO 992.405,00 - - (24.933,81) 967.471,19 -2,512%
FEVEREIRO 967.471,19 60.000,00 - 41.796,57 1.069.267,76  4,320%
MARCO 1.069.267,76 - - 7.372,95 1.076.640,71  0,690%
ABRIL 1.076.640,71 - - 26.612,01 1.103.252,72  2,472%
MAIO 1.103.252,72 - - 47.721,02 1.150.973,74  4,325%
JUNHO 1.150.973,74 - - (255,71) 1.150.718,03  -0,022%
JULHO 1.150.718,03 - - 13.134,61 1.163.852,64  1,141%
AGOSTO 1.163.852,64 95.000,00 - 56.487,15 1.315.339,79  4,853%
SETEMBRO | 1.315.339,79  115.000,00 - (48.310,50) 1.382.02929  -3,673%
ouTusro | 1.382.029,29 - - 29.531,89 1.411.561,18  2,137%
NOVEMBRO 1.411.561,18 - - 29.327,25 1.440.888,43 2,078%
DEZEMBRO | 1.440.888,43 - 40.000,00 (27.233,61) 1.373.654,82  -1,890%

FONTE: Extratos Bancarios

BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M T.P.

SALDO INICIAL | Aportes Resgates | Rentabilidade | o) o pinaL | TPxade
Mensal Retorno
JANEIRO 1.372.246,86 - - (3.074,85) 1.369.172,01  -0,224%
FEVEREIRO | 1.369.172,01 - - 29.445,99 1.398.618,00  2,151%
MARCO 1.398.618,00 - - 8.653,29 1.407.271,29  0,619%
ABRIL 1.407.271,29 - - 17.524,02 1.424.79531  1,245%
MAIO 1.424.795,31  170.000,00 - 27.335,82 1.622.131,13  1,919%
JUNHO 1.622.131,13 - - 15.072,25 1.637.203,38  0,929%
JULHO 1.637.203,38 - - 18.365,49 1.655.568,87  1,122%
AGOSTO 1.655.568,87 - - 25.863,11 1.681.431,98  1,562%
SETEMBRO | 1.681.431,98 - - (11.630,22) 1.669.801,76  -0,692%
ouTuBro | 1.669.801,76 - - 18.137,22 1.687.938,98  1,086%
NOVEMBRO | 1.687.938,98 - - 19.276,68 1.707.215,66  1,142%
DEZEMBRO 1.707.215,66 - - (1.266,34) 1.705.949,32 -0,074%

FONTE: Extratos Bancarios

Igor Franca Garcia | Atuario MIBA/RJ 1.659 | Certificacdo Profissional ANBIMA CPA- 20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM | (65) 9242.8876

igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | igor_atuario@hotmail.com (MSN) | (65) 3621.8267
CEP: 78.065-445

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210 — Centro Norte.

Cuiaba — MT.

22




ATHARIAL

www.atuarialconsultoria.com.br

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B T.P.

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t::ri'si:fde SALDO FINAL ;:;‘sr:i
JANEIRO 4.797.355,51 70.000,00 145.000,00  (120.61592)  4.601.739,59  -2,514%
FEVEREIRO 4.601.739,59 - - 201.733,43 4.803.473,02 4,384%
MARCO 4.803.473,02 95.000,00 - 32.874,81 4.931.347,83  0,684%
ABRIL 4.931.347,83 - - 118.385,67 5.049.733,50  2,401%
MAIO 5.049.733,50 - - 213.685,54 5.263.419,04  4,232%
JUNHO 5.263.419,04 85.000,00 - 1.557,78 5.349.976,82  0,030%
JULHO 5.349.976,82 75.000,00 - 58.429,70 5.483.406,52  1,092%
AGOSTO 5.483.406,52 - - 260.418,02 5.743.824,54  4,749%
SETEMBRO | 5.743.824,54 - - (201.499,41)  5.542.325,13  -3,508%
ouTuBro | 5.542.325,13 95.000,00 - 116.678,46 5.754.003,59  2,105%
NOVEMBRO | 5.754.003,59 - - 120.203,59 5.874.207,18  2,089%
DEZEMBRO | 5.874.207,18  200.000,00 - (113.000,90)  5.961.206,28  -1,924%

FONTE: Extratos Bancarios

BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M 1 T.P.

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t::ri'si:fde SALDO FINAL ;Zﬁfn’f,
JANEIRO 213.556,70 - - 790,90 214.347,60 0,370%
FEVEREIRO 214.347,60 - - 2.221,42 216.569,02 1,036%
MARCO 216.569,02 - - 1.631,87 218.200,89 0,754%
ABRIL 218.200,89 - - 1.873,54 220.074,43 0,859%
MAIO 220.074,43 - - 2.034,97 222.109,40 0,925%
JUNHO 222.109,40 - - 1.872,20 223.981,60 0,843%
JULHO 223.981,60 - - 2.045,27 226.026,87 0,913%
AGOSTO 226.026,87 - - 1.843,08 227.869,95 0,815%
SETEMBRO | 227.869,95 - - 1.792,13 229.662,08 0,786%
OUTUBRO 229.662,08 - - 1.891,73 231.553,81 0,824%
NOVEMBRO 231.553,81 - - 1.783,62 233.337,43 0,770%
DEZEMBRO | 233.337,43 - - 2.046,75 235.384,18 0,877%

FONTE: Extratos Bancarios
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BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL

SALDO INICIAL

Aportes

Resgates

Rentabilidade
Mensal

SALDO FINAL

Taxa de
Retorno

JANEIRO

FEVEREIRO

MARCO

ABRIL

MAIO

JUNHO

JULHO

AGOSTO

SETEMBRO

OUTUBRO

NOVEMBRO

DEZEMBRO

100.302,50

100.000,00

302,50
1.016,14

100.302,50
101.318,64

0,303%
1,013%

FONTE: Extratos Bancdrios
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3.2 - Fundo de investimento do Banco Bradesco

BRADESCO FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re“:::;g:fde SALDO FINAL ;::‘jr:i

JANEIRO 655.382,15 - - (17.058,38) 638.323,77 -2,603%
FEVEREIRO 638.323,77 - - 28.232,01 666.555,78 4,423%
MARCO 666.555,78 - - 4.342,59 670.898,37 0,651%
ABRIL 670.898,37 - - 15.880,50 686.778,87 2,367%
MAIO 686.778,87 - - 28.801,63 715.580,50 4,194%
JUNHO 715.580,50 - - 131,27 715.711,77 0,018%
JULHO 715.711,77 - - 7.861,93 723.573,70 1,098%
AGOSTO 723.573,70 - - 35.108,88 758.682,58 4,852%
SETEMBRO 758.682,58 - - (27.117,74) 731.564,84 -3,574%
OUTUBRO 731.564,84 - - 13.918,23 745.483,07 1,903%
NOVEMBRO 745.483,07 - - 15.515,65 760.998,72 2,081%
DEZEMBRO 760.998,72 - - (14.324,94) 746.673,78 -1,882%

FONTE: Extratos Bancarios
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3.3 - Fundo de investimento do Banco Cooperativo Sicredi

SICREDI FI INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA B LP

SALDO INICIAL | Aportes Resgates Re““t:::si:fde SALDO FINAL ;::‘jr:i

JANEIRO 929.521,21 - - (24.008,15) 905.513,06 -2,583%
FEVEREIRO 905.513,06 - - 37.674,55 943.187,61 4,161%
MARCO 943.187,61 - - 9.059,58 952.247,19 0,961%
ABRIL 952.247,19 - - 23.242,90 975.490,09 2,401%
MAIO 975.490,09 - - 42.865,37 1.018.355,46  4,394%
JUNHO 1.018.355,46 - - (997,92) 1.017.357,54  -0,098%
JULHO 1.017.357,54 - - 12.165,38 1.029.522,92  1,196%
AGOSTO 1.029.522,92 - - 50.203,35 1.079.726,27  4,876%
SETEMBRO 1.079.726,27 - - (39.933,94) 1.039.792,33 -3,699%
ouTUBRO | 1.039.792,33 - - 22.359,98 1.062.152,31  2,150%
NOVEMBRO | 1.062.152,31 - - 21.475,92 1.083.628,23  2,022%
DEZEMBRO | 1.083.628,23 - - (19.097,97) 1.064.530,26  -1,762%

FONTE: Extratos Bancarios
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4 — DESEMPENHO (RENTABILIDADE) DOS INVESTIMENTOS DO PREVI -
CLAUDIA, NO ANO DE 2014

Apresentamos abaixo, o desempenho dos fundos de investimento aplicados pelo
PREVI - CLAUDIA, separando as aplicacbes do segmento de Renda Fixa e Renda Variavel,

comparado aos indices de Benchmark.
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RENTABILIDADES MENSAIS - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2014 Fundos atrelados ao IRF-M
Fundos de Investimento JAN | FEv [ mAR| ABR | mal | Jun | JuL | AGo | seT | out | Nov | DEZ |Acumurapo
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP -0,22% 2,15% 0,62% | 1,25% 1,82% 0,93% | 1,12% | 1,56% -0,69% | 1,09% ! 1,14% | -0,07% 11,20%
IRF-M -0,18%| 2,18% | 0,63% | 1,25% | 1,84% | 0,92% | 1,13% | 1,59% | -0,74%| 1,14% | 1,16% | -0,06%| 11,40%

Rentabilidade mensal dos Fundos (2014) - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada dos Fundos (2014)

<o BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP s o |RF-M BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP H IRF-M

2,50% A
2,00% - <

“ ] A

1,50% .

1,00% - / \<>/<> » '</Q\ % _Q. 11,20%
0,50% - / /

e VA

-1,00% -

11,40%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADES MENSAIS - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2014

Fundos atreladosao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN | FEv [ MAR| ABR | maI | Jun | Ju | AGo | sET

out | Nov | DEz |acumuiapo

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 037% | 104% | 0,75% | 0,86% & 092% | 0,84% j 091% ! 0,82% | 0,79% | 0,82% @ 0,77%

| 088% | 10,22%

1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

IRF-M 1 0,39% | 1,06% | 0,78% | 0,86% | 0,95% | 0,87% | 0,94% | 0,84% | 0,82% | 0,86% | 0,79% | 0,90% | 10,57%
Rentabilidade mensal dos Fundos (2014) - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada dos Fundos (2014)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP HIRF-M 1
@m=(y=== BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP (> ¢ |RF-M1
10,57%

JAN

FEV. . MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ACUMULADO
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RENTABILIDADES MENSAIS - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2014 Fundos atrelados ao IMA -B

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR| ABR | mAl | Jun | L | AGo| seT | our | Nov| DEZ |AcumuLabo
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP -2,50% | 4,38% | 0,67% | 2,40% @ 423% | 003% | 111% i 475% | -3,51% | 2,09% ! 2,09% | -195% | 14,13%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP -2,58% § 4,16% | 096% | 2,44% | 4,39% | -0,10% ! 1,20% | 4,88% | -3,70% | 2,15% | 2,02% b 1,76% 14,53%
BRADESCO IMA B TiTULOS PUBLICOS 2,60% | 442% | 0,65% | 2,37% | 419% | 0,02% { 1,10% i 4,85% | -3,57% | 1,90% i 2,08% i -188% | 13,93%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B -2,51% | 431% | 069% i 2,47% | 4,33% | -002% | 114% | 4,81% | -3,53% | 2,14% | 2,08% b 1,92% 14,45%
IMA -B -2,55%| 4,44% | 0,71% | 2,40% | 4,27% | 0,06% | 1,13% | 4,82% | -3,53%] 2,08% | 2,14% |-1,91%| 14,54%
Rentabilidade mensal dos Fundos (2014) - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada dos Fundos (2014)
===0== BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP ==¢=SICREDIFI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP M SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
<o BRADESCO IMA B TITULOS PUBLICOS <o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B BRADESCO IMA B TiTULOS PUBLICOS HIMA-B
— IMA-B
6,00% 1
5,00% -
4,00% - 14,53% 14,54%
3,00% A
2,00% ;)r .
1,00% - 14,13%
0,00% % . - .
-1,00% - %
-2,00% -
-3,00% -
-4,00% -
-5,00% -

ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADES MENSAIS - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2014 Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento AN | Fev | mar | ABrR | mal | Jun | JuL | AGo | seT | our | Nov | DEz [acumuLapo

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 081%  083% | 077% | 084% | 089% | 082% | 095% | 08%% | 089% | 098% | 082% | 101% | 11,01% |
i |

....................................................... SUSSSSOOSS SUUSUU SSSSSSRN OSSR OSSOSO MU SSSS MO
! |

ceeecesccegeccce———— ---------------------------------r --------------------- -{ -------------------------------------------------------------------------
! |

------------------------------------------------------ B T T B s B e S R e
! |
{
} ]
f(
{ :c

CDI 0,84% ] 0,78% | 0,76% | 0,82% | 0,86% | 0,82% | 0,94% | 0,87% | 0,90% | 0,94% | 0,84% | 0,96% 10,83%

Rentabilidade mensal dos Fundos (2014) - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada dos Fundos (2014)

ey BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL = o CDI| ¥ BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL M CDI

1,20% A

1,00%

W =

0,80%
0,60%

0,40%
0,20% A

0,00% r r r r r r r r . . r .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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4.1 - Rentabilidades MENSAIS dos Investimentos em RENDA FIXA comparado a

indices de Benchmark

O indice de Benchmark funciona como um indice de comparac3o para analisarmos o
desempenho das rentabilidades de um investimento. Um fundo para ser caracterizado como

um bom investimento deve acompanhar no minimo o indice de Benchmark.
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4.1.1 - BB Previdencidrio Renda Fixa IMA — B Titulos Publicos

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP

120%

102% 99% 40, 100% 99% 98%  99%  99% 100% g70, 102%
100%

80%
60% 47%
40%

20%

0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA — B TITULOS PUBLICOS é um fundo de
investimento, cujo parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa
forma, o seu desempenho possui uma elevada variacdao, rendendo no acumulado acima do
CDI e do subindice IRF-M, mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns

meses.

Pior rendimento: Setembro - Desvalorizacdo de —3,51%, (99% do Benchmark).

Melhor rendimento: Agosto - Valorizacdo de 4,75%, (99% do Benchmark).

Oscilagdo: 2,7%. Oscilacao do Benchmark: 2,8%.

No Acumulado do ano, rendeu 14,13%, pagando ao investidor 97,1% do seu

Benchmark.
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4.1.2 — BB Previdencidario Renda Fixa IMA — B

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B

120% " 989 9706 979, 103% 101% 101% 100% 100% 103% g0, 101%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-20% -31%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA - B é um fundo de investimento, cujo
pardmetro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa forma, o seu
desempenho possui uma elevada variacao, rendendo no acumulado acima do CDI e do

subindice IRF-M, mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns meses.

Pior rendimento: Setembro - Desvalorizacdo de —3,53%, (100% do Benchmark).

Melhor rendimento: Agosto - Valorizacdo de 4,81%, (100% do Benchmark).

Oscilacao: 2,8%. Oscilacdo do Benchmark: 2,8%.

No Acumulado do ano, rendeu 14,45%, pagando ao investidor 99,4% do seu

Benchmark.
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4.1.3 — BB Previdencidrio Renda Fixa IRF— M

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP
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O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF — M TITULOS PUBLICOS é um fundo de
investimento, cujo parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IRF-M). Dessa
forma, o seu desempenho possui certa variagdo, rendendo acima do CDI e com a
possibilidade remota de apresentar rentabilidades negativas em alguns meses. No
Acumulado do ano, o IRF-M apresenta variagdes e rentabilidades menores do que os fundos

IMA - B.

Pior rendimento: Setembro - Desvalorizagdo de — 0,69%, (93% do Benchmark).

Melhor rendimento: Fevereiro - Valorizacdo de 2,15%, (99% do Benchmark).

Oscilacao: 0,8%. Oscilacdao do Benchmark: 0,9%.

No Acumulado do ano, rendeu 11,20%, pagando ao investidor 98,2% do seu

Benchmark.
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4.1.4 — BB Previdencidrio Renda Fixa IRF— M 1

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP
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O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF — M 1 é um fundo de investimento, cujo
parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IRF-M 1), cujos papeis vencem no
maximo em 1 ano. Dessa forma, o seu desempenho possui uma variacdo quase
imperceptivel, rendendo parecido com o CDI e com a possibilidade remota de apresentar
rentabilidades negativas em alguns meses. No Acumulado do ano, o IRF-M 1 apresenta

variacoes e rentabilidades menores do que os fundos IRF - M.

Pior rendimento: Janeiro - Valorizagdo de 0,37%, (94% do Benchmark).

Melhor rendimento: Fevereiro - Valorizacdo de 1,04%, (98% do Benchmark).

Oscilacdo: 0,2%. Oscilacdao do Benchmark: 0,2%.

No Acumulado do ano, rendeu 10,22%, pagando ao investidor 96,7% do seu

Benchmark.
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4.1.5 — BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
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O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL é um fundo de investimento, cujo
parametro de rentabilidade é o desempenho do CDI. Dessa forma, o seu desempenho possui
pequena variacdo sobre o juro pago pelo mercado, sempre buscando o desempenho do

indice CDI.

Pior rendimento: Margo - Valorizagdo de 0,77%, (101% do Benchmark).

Melhor rendimento: Dezembro - Valoriza¢do de 1,01%, (105% do Benchmark).

Oscilagcao: 0,1%. Oscilacao do Benchmark: 0,1%.

No Acumulado do ano, rendeu 11,01%, pagando ao investidor 101,6% do seu

Benchmark.
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4.1.6 — Bradesco Fl Renda Fixa IMA — B Titulos Publicos

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

m BRADESCO IMA B TiTULOS PUBLICOS
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O BRADESCO RENDA FIXA IMA — B TiTULOS PUBLICOS é um fundo de investimento,
cujo parametro de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa forma, o seu
desempenho possui uma elevada variacao, rendendo no acumulado acima do CDI e do

subindice IRF-M, mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns meses.

Pior rendimento: Setembro - Desvalorizagdo de — 3,57%, (101% do Benchmark).

Melhor rendimento: Agosto - Valorizacdo de 4,85%, (101% do Benchmark).

Oscilagao: 2,8%. Oscilacao do Benchmark: 2,8%.

No Acumulado do ano, rendeu 13,93%, pagando ao investidor 95,8% do seu

Benchmark.
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4.1.7 — Sicredi Fl Institucional Renda Fixa IMA — B Longo Prazo

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

m SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

135%
101% 949 102% 103% 106% 101% 105% 103% gg0; gy,

150%

100%

50%

0%

-50%

-100%

-150%
-156%

-200%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

O SICREDI INSTITUCIONAL IMA — B LP é um fundo de investimento, cujo parametro
de rentabilidade é um dos subindices Anbima (IMA - B). Dessa forma, o seu desempenho
possui uma elevada variacdo, rendendo no acumulado acima do CDI e do subindice IRF-M,

mas podendo apresentar rentabilidades negativas em alguns meses.

Pior rendimento: Setembro - Desvalorizacdo de — 3,70%, (105% do Benchmark).

Melhor rendimento: Agosto - Valorizacdo de 4,88%, (103% do Benchmark).

Oscilacdo: 2,8%. Oscilacao do Benchmark: 2,8%.

No Acumulado do ano, rendeu 14,53%, pagando ao investidor 99,9% do seu

Benchmark.
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5 - ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO PREVI - CLAUDIA EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2014, CONFORME RESOLUGCAO CMN 3.922/10

°
iz | .
- 28[58 | 2
nquadramento L s
Fundo de Investimento au Ve Valor Aplicado = g g- g 2
5 = - - -
o v = un Q
°cg | 2SS &
= o =
o g— o
BB PREVIDENCIARIO RF
1.714.102,96 | 15,25%
IRF-M T.P.
BB PREVIDENCIARIO RF
Art7. I b 279.230,63 2,5%
IRF~-M 1T.P. s
(Até 100% para o F.1.,
cujas carteiras estejam 77 ,4% SIM
representadas por
. Titulos Publicos)
BB PREVIDENCIARIO RF
5.961.206,28 | 53,0%
IMA-BT.P.
BRADESCO FI RFIMA B
746.673,78 | 6,6%
TITULOS PUBLICOS
BB PREVIDENCIARIO RF
IMA - B 1.373.654,82 | 12,2% SIM
Art 7, lll
(Até 80% - F.lL 21'7%
Referenciado em
SICREDI FI INSTITUCIONAL | """
1.064.530,26 | 9,5% SIM
RENDA FIXA IMA B LP ?
BB PREVIDENCIARIO RF Art7, IV
(Até 30% - F.I. 101.318,64 | 0,9% 0,9% SIM
PERFIL .
Renda Fixa)
TOTAL 11.240.717,37 | 100% 100%
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5.1 - Enquadramento da carteira de investimento do PREVI - CLAUDIA por limite de

aplicagao em Dezembro de 2014

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

Valor Aolicad Percentual sobre
SEGMENTO alor Aplicado patriménio
(emRS$) ..
liquido
RENDA FIXA 11.240.717,37 100%
RENDA VARIAVEL - 0%
TOTAL 11.240.717,37 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR SEGMENTO

BRENDA FIXA (100%)

DRENDA VARIAVEL (30%)

0%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO — RENDA FIXA

. Percentual sobre
Segmento - Renda Fixa Valo(rezgl)elsl)cado patriménio

liquido
Titulos Publicos (100%) - 0%
F. 1. em Titulos Publicos (100%) 8.701.213,65 77%
F. 1. Ref. em indices (80%) 2.438.185,08 22%
F. 1. Renda Fixa (30%) 101.318,64 1%
Poupanga (20%) - 0%
FIDC (Condom. Aberto) (15%) - 0%
FIDC (Condom. Fechado) (5%) - 0%
F. 1. Crédito Privado (5%) - 0%

TOTAL 11.240.717,37 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA

B Titulos Publicos (100%) OF.I. em Titulos Publicos (100%)
OF.l. emRenda Fixa (30%) OPoupanga (20%)
BFIDC (Fechado) (5%) BF.l. em Crédito Privado (5%)

BF.l.emindices (80%)
OFIDC (Aberto) (15%)

B RENDA VARIAVEL (30%)

' '\\2‘2%

}

1%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR iNDICE DE BENCHMARK

Valor Aplicado

Percentual sobre

indice Benchmark patrimonio
(em R$)
liquido
DI 101.318,64 1%
T.P. Fixado - 0%
Selic pos-fixado - 0%
T.P.-IPCA + 6% a.a - 0%
IRF-M 1 279.230,63 2%
IRF-M 1.714.102,96 15%
IRF-M 1+ - 0%
IMA-B5 - 0%
IMA -B 9.146.065,14 81%
IMA - B 5+ - 0%
IMA - GERAL - 0%
IMA -S - 0%
IDKA 2 - 0%
IDKA 3 - 0%
IDKA 20 - 0%
F.I. - IPCA + 6% a.a - 0%
Multimercado - 0%
IBOV - 0%
IBr-X - 0%
TOTAL 11.240.717,37 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR iNDICE

IMA -B
81%

IRF-M
15%

IRF-M1
2%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Valor Aplicado

Percentual sobre

Instituicdao Financeira (em RS) pa'frm.\omo
liquido
Banco do Brasil 9.429.513,33 84%
Bradesco 746.673,78 7%
Sicredi 1.064.530,26 9%
TOTAL 11.240.717,37 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR BANCO

Banco do Brasil ‘~\

Bradesco

7%

84% N /

\Sicredi

9%
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6 - DESEMPENHO DA CARTEIRA DO INSTITUTO NO ANO DE 2014

6.1. Desempenho da rentabilidade MENSAL da carteira no ano de 2014

Valorizagdo /

Desvalorizacdo Rentabilidade GANHO DA PATRIMONIO
dos Titulos Carteira (R$) | CARTEIRA (R$) FINAL (RS)
Publicos (RS)
JANEIRO R$ - R$ (189.426,32) R$ (189.426,32) R$  8.861.852,31
FEVEREIRO R$ - R$ 344.101,35 R$ 34410135 R$  9.249.953,66
MARCO R$ - R$ 6492086 R$ 6492086 R$ 9.399.874,52
ABRIL R$ - R$ 20513991 R$ 20513991 R$  9.595.014,43
MAIO R$ - R$ 364.31164 R$ 364.311,64 R$ 10.104.326,07
JUNHO R$ - R$ 1838259 R$ 1838259 R$ 10.207.708,66
JULHO R$ - R$ 11319824 R$ 113.19824 R$ 10.385.906,90
AGOSTO R$ - R$ 43122245 R$ 43122245 R$ 10.902.129,35
SETEMBRO R$ - R$ (326.756,39) R$ (326.756,39) R$ 10.680.372,96
OUTUBRO R$ - R$ 20332041 R$ 20332041 R$ 10.968.693,37
NOVEMBRO R$ - R$ 20859499 R$ 20859499 R$ 11.267.288,36
DEZEMBRO R$ - R$ (171.570,99) R$ (171.570,99) R$ 11.240.717,37

Rentab.

Carteira

Mensal (%)

-2,11%
3,88%
0,70%
2,18%
3,80%
0,18%
1,11%
4,15%
-3,00%
1,90%
1,90%
-1,52%

META

ATUARIAL

1,04%
1,18%
1,41%
1,16%
0,95%
0,89%
0,50%
0,74%
1,06%
0,91%
1,00%
1,27%

0,84%
0,78%
0,76%
0,82%
0,86%
0,82%
0,94%
0,87%
0,90%
0,94%
0,84%
0,96%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA SOBRE O iNDICE
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6.2. Grafico da rentabilidade MENSAL da carteira no ano de 2014

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (més) 2014

e=gu== Rentab. Carteira més egues META ATUARIAL = CDI
5,0% -
4,0%
3,0% -
2,0% -
1,0% - & .

010% T T T T T T T I T ) 1
-1,0% - JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO BET/ OUT NOV ¥Z
-2,0% -
-3,0% -
-4,0% -

Podemos observar que durante o ano de 2014, a carteira de Investimento do PREVI -
CLAUDIA apresentou uma variabilidade muito grande ao longo do ano, mas necessaria para
o cumprimento da Meta Atuarial. Esse fato é devido a carteira de investimento do PREVI -
CLAUDIA possuir uma enorme distribuicdo em fundos de investimento, cujo parametro de
rentabilidade era um dos subindices da Anbima, que rentabilizaram negativamente. Assim,
a rentabilidade mensal obtida pelo PREVI - CLAUDIA foi suficiente para alcancar a Meta

Atuarial.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL (Més)
2,0% - 2014
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0’0% T VI T T V T T T T
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Podemos observar pelo grafico acima, que em apenas 7 meses do ano, a carteira de
investimentos do PREVI - CLAUDIA, conseguiu cumprir a Meta Atuarial.
A rentabilidade mensal do PREVI - CLAUDIA, oscilou entre —3,0% e 3,0%, devido a

oscilagdo dos fundos atrelados a inflagao (Fundos IMA) .
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6.3. Desempenho da rentabilidade ACUMULADA da carteira no ano de 2014

Valorizagdo /
Desvalorizagdo
dos Titulos
Publicos (RS)

Rentabilidade
Carteira (RS)

GANHO DA
CARTEIRA (RS)

PATRIMONIO
FINAL (RS)

JANEIRO

FEVEREIRO

MARCO

ABRIL

MAIO

JUNHO

JULHO

AGOSTO

SETEMBRO

OUTUBRO

NOVEMBRO

DEZEMBRO

R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -
R$ -

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$

(189.426,32)
154.675,03
219.595,89
424.735,80
789.047,44
807.430,03
920.628,27

1.351.850,72

1.025.094,33
1.228.414,74
1.437.009,73

1.265.438,74

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$

(189.426,32)
154.675,03
219.595,89
424.735,80
789.047,44
807.430,03
920.628,27

1.351.850,72
1.025.094,33
1.228.414,74
1.437.009,73

1.265.438,74

R$ 8.861.852,31
R$ 9.249.953,66
R$ 9.399.874,52
R$ 9.595.014,43
R$ 10.104.326,07
R$ 10.207.708,66
R$ 10.385.906,90
R$ 10.902.129,35
R$ 10.680.372,96
R$ 10.968.693,37
R$ 11.267.288,36
R$ 11.240.717,37

Rentab.
Carteira META
ATUARIAL
Mensal (%)

-2,11% 1,04% 0,84%
1,69% 2,23% 1,63%
2,41% 3,66% 2,40%
4,64% 4,86% 3,24%
8,62% 5,86% 4,13%
8,81% 6,80% 4,98%
10,02% 7,33% 5,97%
14,59% 8,12% 6,89%
11,15% 9,26% 7,85%
13,27% 10,25% 8,86%
15,42% 11,35% 9,78%

13,67% 12,76% 10,83%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA SOBRE O INDICE
CDI (Acumulado)
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6.4. Grafico da rentabilidade ACUMULADA da carteira no ano de 2014

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2014

==g=== Rentab. Carteira Acumulada emmpues META ATUARIAL = CDI

18,0% -
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O PREVI - CLAUDIA conseguiu uma rentabilidade de 13,67% acumulado no ano,
representando uma rentabilidade de 126,2% sobre o indice CDI. Com o cumprimento da
Meta Atuarial, o PREVI - CLAUDIA conseguiu cumprir 107,1% da Meta Atuarial, finalizando
0 ano com uma rentabilidade acima do necessario em 0,90%, representando um ganho

REAL para o PREVI - CLAUDIA..
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7 - CONSIDERAGOES FINAIS

Conforme dispde o §19, do art. 43 da LRF, as disponibilidades de caixa dos regimes
préprios, ficardo depositados em contas separadas das demais disponibilidades do ente e
aplicadas nas condi¢des de mercado, com observancia dos limites e condi¢des de protecdo e

prudéncia financeira, seguindo a Resolugdo 3.922/10 da CMN.

A Reavaliacdo Atuarial realizada no ano de 2014 do PREVI - CLAUDIA é elaborada
baseada na expectativa de que no ano subseqliente, ocorra um aumento das Reservas
Matematicas Previdencidrias de Beneficio 4 Conceder e Beneficio Concedido no minimo no
valor da Meta Atuarial, desde que se mantenham as hipdteses estudadas e estabelecidas

pelo Atudrio.

7.1 - META ATUARIAL

Conforme consta nas Avaliagbes Atuariais e na Portaria 403/08, as reservas
previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo que
essas Reservas, que retornardo ao Servidor em forma de Beneficio no futuro, ndo percam

III

seu poder de compra. O valor nominal de cada “real” contribuido este ano seja o0 mesmo
para os anos posteriores. Esse minimo, para mantermos o poder de compra dos recursos

financeiros, chamamos de META ATUARIAL.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram alcancar a
Meta Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momento da realizacdo do Calculo
Atuarial. A Portaria 403/08, no artigo 9, estabelece que as aplicacbes financeiras devam

observar as hipoteses de uma taxa real de Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, uma
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rentabilidade mdxima de 6,00% a.a, acrescido de um indice Inflaciondrio, que no nosso caso
é 0 IPCA — indice de Prego ao Consumidor por Atacado.
Assim, a Meta Atuarial ao final do ano de 2014 para o PREVI - CLAUDIA foi de 12,76%

a.a. referente 4 acumulacdo da inflagao (IPCA.), mais 6,00% a.a de rentabilidade real.

7.2 - INFLACAO

Utilizamos o IPCA como indice inflacionario para compor a Meta Atuarial, devido a
Portaria 403/08 ndo definir qual o indice inflacionario @ ser utilizado pelos Institutos
Previdenciarios. Com isso, utilizamos o IPCA por ser tratado pelo governo federal como o

indice oficial de inflacdo do pais.

A acumulagdo do IPCA registrou uma alta de 6,41% a.a em 2014, segundo o IBGE.

IPCA (%)
indice de Pregos ao Consumidor por Atacado

1,00% 0,92%

A 0,78%

0,80% > * < 0,67% /
0,55% . / \ 0,57%
0,60% o  0,69% N\ 0.46% L e

. . « ¥ 0,51%
0,40% ’\0 0,25% / - -
0,40% \ ¢ 0,42%
0,20% - /
* 0,01%
0’000/0 T T T T T T T ‘ T ‘I, T T T 1
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O grupo que causou maior impacto no IPCA em 2014 foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS, representando 31% do IPCA, puxado mais uma vez pelos alimentos consumidos

fora do domicilio.

J4 0 grupo que apresentou a menor inflagdo no ano, foi o grupo COMUNICACAO, que

apresentou na verdade deflagdo.

7.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme a tabela e o gréfico da rentabilidade Acumulada, a carteira de investimentos

do PREVI - CLAUDIA apresenta-se com uma rentabilidade de 13,67% acumulado a.a.

Essa rentabilidade de 13,67% a.a da carteira de investimentos do PREVI - CLAUDIA foi
uma rentabilidade acima do que foi pago pelo mercado, se compararmos com o
desempenho do indicador CDI, que obteve um rendimento de 10,83% acumulado no
mesmo periodo. Com isso, a carteira de investimento do PREVI - CLAUDIA alcan¢ou uma
rentabilidade de 126,2% do nosso indice de referéncia. Um rendimento EXCELENTE das

reservas do instituto.

7.4 - ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa com adequada relagdo retorno-risco, com vencimentos

gque coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representa um dos grandes
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desafios da gestao da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD), que
é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do esperado,
no longo prazo, irdo significar aumento de contribui¢ao da parte patronal, ja que o beneficio

estd previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado por

muitos de "Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou

seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que

acompanhem o fluxo projetado para o passivo e que sua estratégia de investimento nao
cause prejuizo e a permanéncia das posi¢des aplicadas ndo coincidam com a necessidade de

caixa do instituto para os préximos anos.

Esse tipo de analise é importante para estratégias de investimentos a longo prazo, como
Fundo de Ac¢bes, Fundos Multimercados, aplicagées em Titulos Publicos, investimentos de
condominio fechado ou que possuam prazos de caréncia ou até mesmo para os fundos de

investimento atrelados d subindices Anbima.

O mercado de renda variavel possui um alto nivel de risco, mas em compensacao,
quanto maior o risco de suas aplicacdes, maior a chance de rentabilidades excelentes. Os
analistas de mercado financeiro aconselham aos investidores desse tipo de aplicacao,

estabelecer longos prazos para esse tipo de segmento. Segundo o Prof. Dr. Mauro Halfeld?, o

! pés-Doutorado em Massachussets e autor de livros sobre investimentos. Possui mais de 20 anos de
experiéncia no Mercado Financeiro. E professor da Universidade Federal do Parand e colunista da revista
época. Diariamente, possui um quadro as 18:00 (Brasilia) na radio CBN onde responde duvidas sobre

investimentos.
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mais aconselhavel aos POUPADORES, para aplicar seus recursos financeiros em renda
variavel é estabelecer prazos de no minimo 5 anos. A Histéria nos mostra, que aqueles que
aplicam em renda varidvel tracando longos prazos, possuem mais chances de substanciais
rentabilidades, devido possuirem mais periodos positivos do que periodos negativos de
rentabilidade. Resumindo, para termos a certeza de uma rentabilidade excelente e
positiva, a aplicagao nos fundos de acdo deve permanecer sem movimentagao, até o ano
de 2018. Para considerarmos a questdo da seguranga e liquidez nas aplicacdes como
determina a Resolucdo CMN 3.922/10, esse tipo de investimento, no qual estabelecemos
que ficard aplicada até o ano de 2018, n3o pode coincidir com um fluxo de caixa negativo do
RPPS, anterior a essa data. Um fluxo de caixa negativo do RPPS antes do ano de 2018
obrigarad o PREVI - CLAUDIA a vender sua posicdo antes da data pré-estabelecida e o risco de
absorvemos um retorno menor ou até mesmo prejuizo torna-se maior, devido a necessidade

de caixa e do pagamento de beneficios.

Conforme o estudo de ALM realizado sobre a Avaliagao Atuarial de 2014, a partir do ano
de 2026, o PREVI - CLAUDIA possuira um fluxo de caixa negativo, o que obrigard o instituto a
consumir os recursos financeiros poupados, para o pagamento de beneficios. Conforme
descrito na Proje¢ao Atuarial de 2014, esse estudo foi o mais conservador possivel, pois ndo

levou em consideracao, a entrada de novos servidores concursados.

Diante da Analise realizada, as aplicagcbes em investimentos que requerem esse tipo de
estudo precisam buscar horizontes de no maximo 12 anos, para nao coincidirem com o fluxo

de pagamento de beneficios.
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ALM - Asset Liability Management

Instante em que o RPPS passara a consumir os recursos
poupados
R$ 2.000.000
R$ 1.000.000
RS -
-R$ 1.000.000

-R$ 2.000.000

-R$ 3.000.000

-R$ 4.000.000

-R$ 5.000.000
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7.5 - CONCLUSAO

Para manter o poder de compra das Reservas Matematicas Previdenciarias de Beneficio,
observou-se que a PREVI - CLAUDIA necessitava de uma rentabilidade minina de 12,76% a.a.

referente a Meta Atuarial e infelizmente essa meta nao foi alcangada em 2014.

Conforme descrito no item “6.3 Rentabilidade Acumulada da Carteira”, observou-se que
a PREVI - CLAUDIA conseguiu uma rentabilidade de 13,67% a.a contra 10,83% a.a do indice
CDl.

Em valores monetarios, o PREVI - CLAUDIA conseguiu, de Janeiro & Dezembro de 2014,
uma rentabilidade de suas Reservas Previdencidrias de R$ 1.265.438,74, enquanto a
necessidade da Meta Atuarial era uma rentabilidade de RS 1.208.413,73, referente aos

12,76% a.a da Meta Atuarial.

Portanto, houve um ganho dos ativos liquidos do PREVI - CLAUDIA em 0,90%. Ou seja,
dos RS 11.240.717,37 do patriménio liquido ao final do ano, R$ 57.025,01 representa a

rentabilidade acima do necessdrio para o cumprimento da Meta Atuarial.

Esse ganho de R$ 57.025,01 terd um impacto de reducdo do Déficit Atuarial do PREVI -
CLAUDIA e principalmente sobre as aliquotas de contribui¢do da Avaliagdo Atuarial do ano
seguinte, ja que as Reavalia¢gOes Atuariais buscam o reequilibrio do plano entre RECEITAS e
DESPESAS. Na Avaliacdo Atuarial de 2015, caso ndo haja nenhuma mudancga significativa da

massa, provavelmente ocorrera uma redugao das aliquotas para o ente publico.

Outro fato que deve ser levado em consideracdo é a alta da inflacdo, que gera um
impacto significativo para os Institutos de Previdéncia, devido a composicio da Meta

Atuarial. Se levarmos em consideragdo o rendimento médio da poupanga em 0,50% a.m e a
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alta média do IPCA em 0,52% a.m., vemos que é uma inflacdo bastante elevada.
Diante da analise dos investimentos, verificamos presente em todas as aplicagbes

financeiras do PREVI - CLAUDIA as condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e

transparéncia, conforme exige a Resolugdo CMN 3.922/10.

E a anélise.
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