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INVEST PREV - 01/2013
19/02/2013

Regime Préprio de Previdéncia Social do municipio de CLAUDIA - MT

Prezado(a) Diretor(a) Executivo(a), Sr(a). Sheila Yotzhetz;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
JANEIRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras
do PREVI - CLAUDIA. Trata-se dos seguintes fundos de investimento das Instituicdes

financeiras Banco do Brasil, Banco Bradesco e Banco Cooperativo Sicredi.

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1;

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TITULOS PUBLICOS;
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M;

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B;

BRADESCO IMA - B TITULO PUBLICO;

SICREDI FI INSTTUCIONAL RENDA FIXA IMA - B LP.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes
frente @ Resolugdo CMN 3.922/10, uma andlise contratual dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento das rentabilidades das aplicacGes durante o ano de 2013 e

do comportamento da carteira de investimento quanto ao cumprimento da Meta Atuarial.
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Este relatorio vem também atender o Inciso Il, do Art. 22 da Portaria MPS 345/09,
gue exige a elaboracdo de relatérios mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicacoes financeiras.

Art. 2. Il — exigir da entidade credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatdrio detalhado contendo informagdes

sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

Segue o parecer.
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APLICAGCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2013 - PREVI - CLAUDIA

OPCAO DE INVESTIMENTO

Limite Permitido

Limite Permitido

www.atuarialconsultoria.com.br

Atualmente (%) Maximo (%) Atualmente (RS) Maximo (RS) Desenquadramento Permitido
RENDA FIXA

Titulos Publicos 0,0% 20% - 1.798.673,12
F. I. exclusivo em Titulos Publicos 77,0% 100% 6.927.494,71 8.993.365,59
F. l. referenciado em indices 23,0% 80% 2.065.870,88 7.194.692,47
Fundos de Investimento em Renda Fixa 0,0% 0% - -
Poupanca 0,0% 0% - -

FIDC (Condominio Aberto) 0,0% 0% - -

FIDC (Condominio Fechado) 0,0% 0% - -
Fundos de investimento — Crédito Privado 0,0% 5% - 449.668,28

RENDA VARIAVEL

F. I. Referenciado em Agbes 0,0% 5% - 449.668,28
F. l. em indices de A¢des 0,0% 5% - 449.668,28
Fundo de investimento em A¢des 0,0% 5% - 449.668,28
Fundos de Investimento Multimercado 0,0% 5% - 449.668,28
Fundos de Investimento em Participa¢ao 0,0% 0% - -
Fundos de Investimento Imobiliario 0,0% 0% - -
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,0% 5% - 449.668,28
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO RESOLUCAO CMN 3.922/10

Percentual Percentual
Fundo de Enquadramento Legal Valor Aplicado sobre
., sobre cada . A Enquadrado
Investimento & (em RS) patriménio
fundo .
liquido
BB
PREVIDENCIARIO 1.397.623,15 15,5%
RFIRF—M
Art7, 1, b
BB .
Até 100% para os fundos 0
PREVIDENCIARIO de investimento, cujas 4.654.625,97 51,8%
RFIMA -BTP carteiras estejam
representadas 77,0% SIM
exclusivamente por
BB titulos de emissdo do
Tesouro Nacional
PREVIDENCIARIO 140.819,79 1,6%
RF IRF - M1
BRADESCO IMA B 0
TITULOS PUBLICOS 734.425,80 82%
BB
PREVIDENCIARIO 1.029.608,70 11,4%
RFIMA -B Art 7, 1l
Até 80% em cotas de 23,0% SIM
fundos de investimento
SICREDI de renda fixa
INSTITUCIONAL 1.036.262,18 11,5%
REF. IMA B
TOTAL 8.993.365,59 100%

As informagbes acima estdo posicionadas em 31 de JANEIRO de 2013.
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

PREVI - CLAUDIA

, Percentual sobre
.. - Valor Aplicado .
Limite Permitido (em RS) patrimonio
liquido
RENDA FIXA 8.993.365,59 100,0%
RENDA VARIAVEL - -
TOTAL 8.993.365,59 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR

SEGMENTO

B RENDA FIXA (100%)

O RENDA VARIAVEL (30%)
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICACAO — RENDA FIXA

Limite Permitido Valor Aplicado Pen.:enAtu'aI s,ob're
(em RS) patriménio liquido

Titulos Publicos (100%) - -

F.l em Titulos Publicos (100%) 6.927.494,71 77%

F.l em indices (80%) 2.065.870,88 23%
F.l em Renda Fixa (30%) - -
Poupanca (20%) - -
FIDC (Condominio aberto) (15%) - -
FIDC (Condominio fechado) (15%) - -
F.l em Crédito Privado (5%) - -

TOTAL RENDA FIXA 8.993.365,59 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA

M Titulos Publicos (100%) O F.l. em Titulos Publicos (100%) EF.l. em indices (80%)
OF.l.em Renda Fixa (30%) O Poupanga (20%) OFIDC (Aberto) (15%)
M FIDC (Fechado) (5%) HE F.I. em Crédito Privado (5%) B RENDA VARIAVEL (30%)

77%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICACAO — RENDA VARIAVEL

Valor Aplicado Percentual sobre

Limite P jti .
Ll da i (em RS) patriménio liquido

F.l. Referenciado em Agbes (30%) - -

F.I. em indices de Acdes (20%) - -

F.l. em Ac¢Bes (15%) - -

F.l. Multimercado (5%) - -

F.l. em Participag@es (5%) - -

F.1. Imobiliario (5%) - -

TOTAL RENDA VARIAVEL - -
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / INDICE BENCHMARK

_ Valor Aplicado Percentual sobre
Indice Benchmark e A . . .
(em RS) patriménio liquido
IMA-B 7.454.922,65 83,0%
IRF-M1 140.819,79 2,0%
IRF- M 1.397.623,15 16,0%
TOTAL 8.993.365,59 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR iNDICE

IMA - B
82%

IRF-M 1
2%

IRF-M
16%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / BANCOS

.. ies Valor Aplicado Percentual sobre
Limite Permitido e al. ge .
(em RS) patriménio liquido
Banco do Brasil 7.222.677,61 80,0%
Bradesco 734.425,80 8,0%
Sicredi 1.036.262,18 12,0%
TOTAL 8.993.365,59 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA - POR BANCO

Bradesco
8%

Sicredi
12%

Banco do Brasil
80%
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ANALISE CONTRATUAL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMACOES

BB PREVIDENCIARIO RF IRF -
M

BB PREVIDENCIARIO RF IRF -
M1

BB PREVIDENCIARIO RF IMA
-BTP

CNPJ

07.111.384/0001-69

11.328.882/0001-35

07.442.078/0001-05

CLASSIFICACAO ANBID

Fundos de Renda Fixa

Fundos de Renda Fixa

Fundos de Renda Fixa

CLASSIFICACAO LEGAL

Fundos de Renda Fixa

FACs de Renda Fixa

Fundos de Renda Fixa

) IRF — M IRF-M 1 IMA—B
iNDICE
. 08/12/2004 08/12/2009 23/06/2005
DATA DE INiCIO /12/ /12/ /06/
TAXA DE ~ 0,50% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
- 10.000,00 1.000,00 1.000.000,00
APLICACAO INICIAL
APLICACOES 0 0,00 0,00
ADICIONAIS
SALDO MiNIMO 0 0,00 0,00
RESGATE MiNIMO 0 0,00 0,00
Diaria Diaria Diaria
LIQUIDEZ
" N3o ha N3o ha N3o Ha
CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

D+2 (Dois dias ap6s a
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+2 (Dois dias apds a
solicitagdo)

ENQUADRAMENTO
LEGAL

Art. 7,1, b - Até 100% sobre
0 patrimonio liquido

Art. 7,1, b - Até 100% sobre
o patrimonio liquido

Art. 7,1, b - Até 100% sobre
o patrimonio liquido
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INFORMACOES

BB PREVIDENCIARIO RF IMA
-B

BRADESCO IMA-B TITULOS
PUBLICOS

SICREDI FI INSTITUCIONAL
RENDA FIXA IMA-B LP

CNPJ

07.861.554/0001-22

10.986.880/0001-70

11.087.118/0001-15

CLASSIFICACAO ANBID

Referenciado DI

Fundos de Renda Fixa

Fundo Referenciado - IMA B

CLASSIFICACAO LEGAL

FIF’s Referenciado DI

Fundos de Renda Fixa

Fundo Referenciado — IMA B

. IMA-B IMA-B IMA—-B
INDICE
. 09/03/2006 17/02/2010 18/12/2009
DATA DE INICIO /03/ 102/ 112/
TAXA DE ~ 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,2% a.a.
ADMINISTRACAO
~ 10.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICACAO INICIAL
APLICACOES 0,00 0,0 5.000,00
ADICIONAIS
SALDO MINIMO 0,00 0,0 50.000,00
RESGATE MiNIMO 0,00 0.0 >.000,00
Diaria Diaria Diaria
LIQUIDEZ
N N3o ha N3o ha N3o Ha
CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

D+3 (Trés dias apds a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)

D+1(Um dia apds a
solicitagdo)

ENQUADRAMENTO
LEGAL

Art. 7, lll - Até 80% sobre o
patrimonio liquido

Art. 7,1, b - Até 100%
sobre o patrimdnio liquido

Art. 7, 1l - Até 80% sobre o
patrimonio liquido
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RENTABILIDADES MENSAIS NO ANO DE 2013

www.atuarialconsultoria.com.br

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M1 | 0,53% 0,53%
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M | -0,80% -0,80%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 0,51% 0,51%
BB PREVIDENCIARIORFIMA-B | 0,50% 0,50%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF . o
IMA - B LP 0.83% 0,83%
BRADESCO IMA B TiTULOS . 0
PUBLICOS 0.45% 0,45%
CDI 0,59% 0,59%
IBOVESPA -1,95% -1,95%
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ANALISE DOS INVESTIMENTOS

A tabela acima, mostra o comportamento das rentabilidades do fundo em JANEIRO,
tendo como referéncia um indice de Benchmark ( indice CDI* para os fundos de Renda Fixa

e o indice IBOVESPA? para os fundos de Renda Variavel).

O indice de Benchmark funciona como um indice de comparacdo para uma melhor
andlise do desempenho das rentabilidades de um investimento. Um fundo para ser
caracterizado como um bom investimento deve acompanhar no minimo o indice de

Benchmark, que no nosso caso é o CDI e o IBOVESPA.

' CDI - Certificados de Depdsitos Interfinanceiros. Sdo titulos de emissdo e negociagao restrita dos bancos, que

servem de lastro para as operagdes interbancarias. A taxa do CDI didria é formada pela média ponderada das

operagdes entre os bancos, levando em conta volume, prazos e taxa.

2 IBOVESPA- é o mais importante indicador do desempenho médio das cotacdes das acdes negociadas na

Bolsa de Valores de S3o Paulo. E formado pelas acdes com maior volume negociado nos tltimos meses. O valor

atual representa a quantia, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de ag¢des, constituida em 02/01/1968,

a partir de uma aplicagdo hipotética.
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RENTABILIDADE

DOS FUNDOS DE RENDA FIXA - JANEIRO / 2013
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO ( MENSAL) - 2013
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Carteira de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
CARTEIRA DO RPPS 0,48%
CDI 0,59%
IBOVESPA -1,95%
META ATUARIAL 1,35%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM JANEIRO: RS 42.968,42

NECESSIDADE DA META ATUARIAL: RS 120.597,18
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO ( ACUMULADO) - 2013
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Carteira de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
CARTEIRA DO RPPS 0,48%
CDI 0,59%
IBOVESPA -1,95%
META ATUARIAL 1,35%
RENTABILIDADE DA CARTEIRA ACUMULADA: RS 42.968,42
NECESSIDADE DA META ATUARIAL: RS 120.597,18
GANHO SOBRE A META ATUARIAL: RS (77.628,76)
16
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MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - 2013
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CARTEIRA COM FUNDOS DE RENDA FIXA
Variagao do
Papel Rentabilidade | Rentabilidade | Rentabilidade
SALDO INICIAL Aportes Resgates ) Negativa Positiva Mensal SALDO FINAL

(Titulos (a) (b) (c)=b-a

Publicos)
JAN 8.953.020,35 114.031,37 116.654,55 - (103,01) 43.071,43 42.968,42 8.993.365,59
FEV 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
MAR 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
ABR 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
MAI 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
JUN 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
JUL 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
AGO 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
SET 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
ouT 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
NOV 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
DEZ 8.993.365,59 - - - - - - 8.993.365,59
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA JANEIRO

Rentab. Carteira META ATUARIAL CDI
Acumulada
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Conforme a Tabela e o grafico da pdgina 16 e 18, a carteira de investimentos do PREVI -
CLAUDIA apresenta-se com uma rentabilidade de 0,48% acumulado a.a., enquanto o indicador
de desempenho CDI obteve um rendimento de 0,59% acumulado a.a., ou seja, uma carteira de

investimento que alcancou até o momento 81,3% do nosso indice de referéncia.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria 403/08, as reservas previdencidrias
precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo que essas Reservas, que
retornardo ao Servidor em forma de Beneficio no futuro, ndo percam seu poder de compra. O
valor nominal de cada “Real (RS)” contribuido neste ano seja o mesmo para 0s anos
posteriores. Esse minimo, para mantermos o poder de compra dos recursos financeiros,
chamamos de META ATUARIAL.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram alcancar a
Meta Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momento da realizacdo do Calculo Atuarial.
A Portaria 403/08, no art. 9, estabelece que as aplicagdes financeiras devam observar as

hipdteses de uma taxa real de Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, uma rentabilidade maxima

de 6% a.a, acrescido de um indice Inflacionario, que no nosso caso é o IPCA — indice de Preco
ao Consumidor por Atacado.
Assim, a carteira de investimentos do PREVI - CLAUDIA apresenta-se com uma

rentabilidade de 0,48% acumulado, enquanto a Meta Atuarial acumulada é de 1,35%.
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CONCLUSAO

No inicio do ano a analise das rentabilidades ndo requer muito esforco, por ser o

primeiro més de aplicacdo dos recursos.

O IPCA referente o més de Janeiro, apresentou uma alta de 0,86%. E o maior IPCA desde
Abril de 2005, quando o mesmo registrou alta de 0,87%. Se compararmos com o IPCA de
Janeiro de 2012, iremos observar que tivemos um “estouro” inflacionario, devido o ano

passado ter registrado uma alta de 0,56%.

O Banco Central ja demonstrou que deseja manter a Taxa Selic no patamar de 7,25% no
ano de 2013, mas, dificilmente isso sera mantido, se continuarmos tendo altas expressivas do

IPCA em 2013.

O grupo que apresentou a maior alta em Janeiro foi o grupo Alimentagédo e Bebidas, cujo
indice fechou em 0,48%, representando 56% do IPCA. A explica¢do disso segundo o IBGE é que
varios produtos tiveram a oferta reduzida, devido o clima desfavoravel. Com isso, o Tomate, a
Batata-inglesa e a Cebola, tiveram aumento de um més para o outro de 26,15%; 20,58% e

14,25% respectivamente em seus pregos.

O grupo que apresentou o menor aumento (na verdade estagnacdo) foi o grupo

Comunicagdo, registrando 0% de Inflacao.

Até o momento, o PREVI - CLAUDIA apresenta uma rentabilidade dos seus recursos

financeiros, insuficientes para cumprir a META ATUARIAL. (35,6% sobre a Meta).
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Lembramos que as recomendagOes e as analises efetuadas seguem as disposicOes
estabelecidas na Resolucdo 3.922/10, tendo presente as condigdes de seguranga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

E a andlise.
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CPA-20 Comissao de Valores Mobilidrios
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